
Дробление и делистинг 
инвестиционных паев

Налоговые последствия



Пирогова Екатерина

Налоговый консультант

Налоговый и финансовый советник, член команды проекта "Рост сбережений", 
занимающийся вопросами налогообложения физических лиц при инвестировании в 
России и за рубежом. 
Автор статей по финансам и налогам. Ведущая курсов по налогам на Финариум.онлайн.
Стаж работы в налоговых органах и финансовых подразделения крупных компаний -
более 12 лет.
Аттестованный налоговый консультант. Входит в Палату налоговых консультантов России.
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Дробление акций, паев 

Дробление и консолидация ценных бумаг (сплит и, соответственно,

обратный сплит) - процедуры, довольно часто применяемые в практике
биржевого оборота, к которым прибегают как небольшие предприятия, так и
крупные корпорации

общие правила



rostsber.ru

Дробление паев 
примеры проведенных процедур

Состоялось процедура дробления 04.06.2021 г
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Налоговые последствия
ЛДВ общие условия
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Налоговые последствия
ЛДВ общие условия
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Налоговые последствия
проведения дробления паев

? Потеря срока для применения льготы долгосрочного владения (пп.1 п.1 ст.219.1 НК РФ)
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Налоговые последствия
проведения дробления паев

Налоговая база формируется в момент 
проведения операций продажи бумаг.

Налог отсутствует при соблюдении всех условий  

Налоговая декларация подается по итогам 
календарного года с пакетом документов, 

возврат налога после КНП (4 месяца)
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Налоговые последствия
проведения дробления паев

Результат от сделок с ценными бумагами = 
Доходы от реализации – Понесенные расходы (себестоимость)

В случае дробления бумаг у инвестора не образовывается
отдельной базы.

2021 год 2023 год2019 год 2020 год 2022 год

Покупка  
10 паев Сплит 1:100

Продажа 
1000 паев
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Налоговые последствия
проведения дробления паев

Результат от сделок с ценными бумагами = 
Доходы от реализации – Понесенные расходы (себестоимость)

В случае дробления бумаг у инвестора не образовывается
отдельной базы.

2021 год 2023 год2019 год 2020 год 2022 год

Покупка  
10 паев Сплит 1:100

Продажа 
10 паев

Продажа 
990 паев
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Налоговые последствия
проведения дробления паев
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Делистинг паев
БПИФ в ЗПИФ

Управляющие компании БПИФ должны выделить в ЗПИФ 
заблокированные активы  

Налоговые особенности ЗПИФ состоят в том, что они являются 
необращающимися ценными бумаги, по которым сальдирование 

результатов с обращающимися бумагами не производится и на 
будущие периоды убытки не переносятся
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Новые ОПИФы
с регулярной выплатой дохода

Подробнее ознакомиться с КИИД

https://www.first-am.ru/upload/iblock/d65/keswqjhrynho6rv446igb11yyv5axnij.pdf
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Предложения
Улучшающие условия инвесторов

- Отрегулировать законодательно условия сохранения срока
владения бумагами при процедурах дробления или
консолидации

- Рекомендовать всем брокерам внедрение единообразного
механизма отражения расходов пропорционально общему
количеству бумаг после процедуры дробления или
консолидации

- Предусмотреть для вновь созданных ЗПИФ с выделенными
бумагами те же правила, что и для первоначальных БПИФ

- Контролировать КИИД новых выпусков фондов в части условий
налогообложения



Спасибо за внимание
Екатерина Пирогова

Контакты:

kpirogova@rostsber.ru

@nalog_invest

+7 903 526 9957

mailto:kpirogova@rostsber.ru
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