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Количество торговых дней у БПИФ



Можно ли 
диверсифицировать 
портфель?



Матрица 
корреляций 2022

Корреляции на основе недельных 
изменений рублевых котировок с 22 
марта 2022 по 16 апреля 2023

Корреляция между активами 
показывает, насколько сильно 
движение цен на один актив связано 
с движением цен на другой актив. 

Если активы имеют высокую 
положительную (зеленую) 
корреляцию, то движение цен на них 
будет схожим, что увеличивает 
рыночный риск.



Верхнеуровневая группировка



1 Акции
Средняя корреляция 
в группе 0,7

Тикер Эмитент Регион Класс Категория

SBHI Первая (Сбер) Россия Акции Халяльные инвестиции

OPNR Открытие Россия Акции Основные компании

SBRI Первая (Сбер) Россия Акции ESG

EQMX ВИМ Инвестиции (ВТБ) Россия Акции Основные компании

RCMX Райффайзен Россия Акции Основные компании

AMRE АТОН Россия Акции Основные компании

TMOS Тинькофф Россия Акции Основные компании

INRU Ингосстрах Россия Акции Основные компании

AKME Альфа Капитал Россия Акции Основные компании

ESGE ВИМ Инвестиции (ВТБ) Россия Акции ESG

FMRU Финам Россия Акции Дивидендные акции

TRUR Тинькофф Россия Все 
активы

Смешанный

SBMX Первая (Сбер) Россия Акции Основные компании

DIVD ДоходЪ Россия Акции Дивидендные акции

MKBD МКБ Россия Акции Дивидендные акции

ESGR РСХБ Россия Акции ESG

GROD ДоходЪ Россия Акции Факторные акции



2 Облигации 
1. ОФЗ (OPNB, SBGB) и SBRB с дюрацией 1-3 года
2. Корпоративные бумаги (RCHY, INGO, TBRU, SPBC)
3. Рисковые и долгосрочные (GPBR, AKMB, BCSB)

Фонд Эмитент Регион Класс Категория

OPNB Открытие Россия Облигации Госдолг

SBGB Первая (Сбер) Россия Облигации Госдолг

SBRB Первая (Сбер) Россия Облигации Корпоративные облигации

AMRH АТОН Россия Облигации ВДО

INGO Ингосстрах Россия Облигации Корпоративные облигации

RCHY Райффайзен Россия Облигации ВДО

TBRU Тинькофф Россия Облигации Корпоративные облигации

SPBC БСПБ Россия Облигации Корпоративные облигации

AKMB Альфа Капитал Россия Облигации Корпоративные облигации

GPBR ААА (Газпромбанк) Россия Облигации Корпоративные облигации

BCSB БКС Россия Облигации ВДО



3 Консервативные
Самая низкая корреляция среди всех групп

Тикер Эмитент Регион Класс Категория

SBMM Первая (Сбер) Россия Облигации Денежный рынок

SBCS Первая (Сбер) Россия Все активы Смешанный

RCMM Райффайзен Россия Облигации Денежный рынок

SUGB МКБ Россия Облигации Госдолг

SPBF БСПБ Россия Облигации Госдолг

AKMM Альфа Капитал Россия Облигации РЕПО

LQDT ВИМ Инвестиции (ВТБ) Россия Облигации РЕПО



4 Иностранные 
акции
Курс доллара очень сильно влияет на корреляцию 
внутри группы

Тикер Эмитент Регион Класс Категория

GOLD ВИМ Инвестиции (ВТБ) Весь мир Биржевые товары Золото

TBEU Тинькофф Весь мир Облигации Еврооблигации

RCUS Райффайзен Америка Акции Основные компании

AKSC Альфа Капитал Америка Акции Технологические акции

RQIU Райффайзен Америка Все активы Смешанный

AKVG Альфа Капитал Весь мир Акции Игры

RQIE Райффайзен Европа Все активы Смешанный

AKGD Альфа Капитал Весь мир Биржевые товары Золото

TGRN Тинькофф Весь мир Акции ESG

TPAS Тинькофф АТР Акции Основные компании

TEUS Тинькофф Европа Акции Основные компании



5 Тинькофф
Предположительно, неопределенность в санкциях 
выделила отдельную группу БПИФ Тинькофф

Тикер Эмитент Регион Категория

TRAI Тинькофф Америка Технологические акции

TCBR Тинькофф Америка Технологические акции

TBUY Тинькофф Америка Факторные акции

TFNX Тинькофф Америка Технологические акции

TSOX Тинькофф Америка Технологические акции

FMUS Финам Америка Дивидендные акции

TEMS Тинькофф Весь мир Основные компании

TGRN Тинькофф Весь мир ESG

TSST Тинькофф Весь мир ESG



INFL: всего 4 бумаги ОФЗ 52 серии, зато какая корреляция



Выводы

Математическая 
диверсификация 
ослабла с 7 групп до 4

Корреляция меняется и в 2023/2024 
году будет другая. 

Корреляция - это не доходность. 
Она уменьшает математический 
риск, но не обещает доходности.
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