
❏ НПФ
❏ ОПИФ
❏ ЗПИФ
❏ ИПИФ
❏ ИДУ

❏ СФО

всё новое – это хорошо забытое старое

ИСАЕВ ИГОРЬ



НПФ, ОПИФ, ЗПИФ, ИПИФ, ИДУ, СФО

всё новое – это хорошо забытое старое

ФБ АВГУСТ



❏ДУ vs ПИФ глазами 
управляющего

❏ДУ vs ПИФ глазами 
финансового 

советника 

всё новое – это хорошо забытое старое

ДУ vs ПИФ



ДУ VS ПИФ глазами 
управляющего

❖ одинаковая природа договорных 
отношений клиент-управляющий

❖ стандартные и/или индивидуальные, 
но обязательные условия договора: 
инвестиционная декларация (состав 
активов, структура активов), срок 
действия договора, описание рисков, 
прав и обязанностей клиента и 
управляющего. 



ДУ VS ПИФ
отличия глазами управляющего

ДУ VS ПИФ ПИФ индивидуальный договор ДУ стандартная  стратегия 
доверительного управления

задачи управляющего четкий, определенный и 
как правило заявленный 

таргет для работы 
управляющего. ни на что 

не отвлекаешься. 
концентрируешься только 

на цели поставленной 
правилами фонда. 

разброд и шатания. 
инвестиционная стратегия 
исходя из инвестиционного 

профиля клиента его 
потребностей и пожеланий. 
более того они с завидной 
периодичностью меняются. 

четкий, определенный таргет 
для работы управляющего. ни 

на что не отвлекаешься. 
концентрируешься только на 

цели установленной 
стандартной инвестиционной 
стратегией в соответствии с 

установленным инвест и риск 
профилем. 



ДУ VS ПИФ
отличия глазами управляющего

ДУ VS ПИФ ПИФ индивидуальный договор ДУ стандартная  стратегия 
доверительного управления

особенности работы структуры хранение активов фонда в 
специализированной депозитарии 
(диверсификация кастодиарных 

рисков)

хранение активов как правило у брокера 
имеющего депозитарную лицензию 

хранение активов как правило у брокера 
имеющего депозитарную лицензию 

особенности контроля интересов пайщиков ежедневный контроль соответствия 
действий управляющей компании 

интересам пайщиков, согласованной 
инвестиционной декларации и других 

пунктов договора доверительного 
управления

контроль остается в руках внутреннего 
контроля управляющей компании и 

учредителя доверительного управления

контроль остается в руках внутреннего 
контроля управляющей компании и 

учредителя доверительного управления

форс мажорные ситуации смену управляющей компании и/или 
ликвидацию пиф проводит 

специализированный депозитарий.

смена управляющей компании, 
расторжение договора доверительного 

управления решаются договорными 
отношениями между ук и клиентом

смена управляющей компании, 
расторжение договора доверительного 

управления решаются договорными 
отношениями между ук и клиентом

дополнительная ликвидность инвестиций возможность продажи 
инвестиционных паев как на 

организованных торгах, так и на 
внебиржевом рынке

индивидуальный договор доверительного 
управления не является бездокументарной 

ценной бумагой

стандартный договор доверительного 
управления не является бездокументарной 

ценной бумагой

другие нормативно правовые ограничения в раде типов и категорий пифов 
законодательством Банком России 
предусмотрены дополнительные 

ограничения к составу и структуре 
активов

состав и структура активов практически не 
регулируется законодателем, 

исключительно договорные отношения 
клиента и управляющего

состав и структура активов практически не 
регулируется законодателем, 

исключительно договорные отношения 
клиента и управляющего



ДУ VS ПИФ
отличия глазами финансового 

советника и/или клиента

инвест профилирование @investprofil_fbaugust_bot



ДУ VS ПИФ
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советника и/или клиента
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ДУ VS ПИФ
отличия глазами финансового 

советника и/или клиента

Мысли и анализ поведения клиентов:
❖ запустили стандартную облигационную стратегию с MF -

0%,

❖ проанализировали популярность телеграмм бота, и 
динамику продаж данной стратегии,

❖ вывод: тормоза придумали трусы.

ФОНД? СТАНДАРТНАЯ ИНВЕСТИЦИОННАЯ СТРАТЕГИЯ? ИЛИ 
ИНДИВИДУАЛЬНОЕ ДУ?



уровень финансовой 
грамотности наверное 

идентичен уровню 
финансовой 

инфраструктуры

всё новое – это хорошо забытое старое



всё новое – это хорошо забытое старое



ДУ VS ПИФ
отличия глазами финансового 

советника и/или клиента

за что платить 

управляющей 

компании хоть 

маленькое, но 

вознаграждение? 



ДУ VS ПИФ
отличия глазами финансового 

советника и/или клиента

отсутствие комиссий на 

олигопольном рынке 

финансовых услуг тоже 

может сигнализировать 

о наличие конфликта 

интересов



ДУ VS ПИФ
отличия глазами управляющего

ДУ VS ПИФ ПИФ индивидуальный договор ДУ стандартная  стратегия 
доверительного управления

особенности работы структуры хранение активов фонда в 
специализированной депозитарии 
(диверсификация кастодиарных 

рисков)

хранение активов как правило у брокера 
имеющего депозитарную лицензию 

хранение активов как правило у брокера 
имеющего депозитарную лицензию 

особенности контроля интересов пайщиков ежедневный контроль соответствия 
действий управляющей компании 

интересам пайщиков, согласованной 
инвестиционной декларации и других 

пунктов договора доверительного 
управления

контроль остается в руках внутреннего 
контроля управляющей компании и 

учредителя доверительного управления

контроль остается в руках внутреннего 
контроля управляющей компании и 

учредителя доверительного управления

форс мажорные ситуации смену управляющей компании и/или 
ликвидацию пиф проводит 

специализированный депозитарий.

смена управляющей компании, 
расторжение договора доверительного 

управления решаются договорными 
отношениями между ук и клиентом

смена управляющей компании, 
расторжение договора доверительного 

управления решаются договорными 
отношениями между ук и клиентом

дополнительная ликвидность инвестиций возможность продажи 
инвестиционных паев как на 

организованных торгах, так и на 
внебиржевом рынке

индивидуальный договор доверительного 
управления не является бездокументарной 

ценной бумагой

стандартный договор доверительного 
управления не является бездокументарной 

ценной бумагой

другие нормативно правовые ограничения в раде типов и категорий пифов 
законодательством Банком России 
предусмотрены дополнительные 

ограничения к составу и структуре 
активов

состав и структура активов практически не 
регулируется законодателем, 

исключительно договорные отношения 
клиента и управляющего

состав и структура активов практически не 
регулируется законодателем, 

исключительно договорные отношения 
клиента и управляющего



ДУ VS ПИФ
отличия глазами финансового 

советника и/или клиента

выбор фонда?



всё новое – это хорошо забытое старое

ДУ VS ПИФ
отличия глазами 

финансового советника 
и/или клиента

кратко: 

❏ пиф лучше, просто некоторые не умеют его 

готовить.

❏ хороших пифов на рынке коллективных 

инвестиций рф, мягко сказать не очень много.

❏ хороший пиф, тот который используют другие 

и независимые управляющие компании для 

формирования портфелей ДУ своих 

клиентов.



ДУ VS ПИФ

ВОПРОСЫ ????

ОТВЕТЫ !!!!!

ИСАЕВ ИГОРЬ


